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Gdansk, dnia 20 marca 2023 r.



m

sheepyard

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI I ZASOBOW.

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce.

sheeard

Nazwa spotki Sheepyard Spotka Akcyjna

7 arzad spolki Pawel Owczynski - Prezes Zarzadu
arzad spo Tomasz Majewski - Wiceprezes Zarzadu
Siedziba ul. Kasztanowa 9, 80-540 Gdansk

Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy KRS

Sad Rejestrowy
KRS 0000271121
REGON 140784639
NIP 9512204182
Telefon 502 362 755
Faks BRAK

E-mail info@sheepyard.pl

\WAVAVY http:/ /www.sheepyard.pl
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1.1.1. Historia Spo6tki.

Spotka powstata w dniu 8 grudnia 2006 r. pod nazwa Dr Kendy S.A. Do lipca 2007 r. Spétka
nie prowadzila aktywnej dzialalnosci. Emitent zajmowal si¢ gléwnie badaniem rynku, a takze
prowadzeniem negocjacji z potencjalnymi dostawcami i odbiorcami krajowymi oraz
zagranicznymi. Od trzeciego kwartatu 2007 r. Spotka rozpoczela outsourcing produkeji i
sprzedaz swoich produktow. W 2008 r. Spoétka skoncentrowala si¢ na uzyskaniu udzialu w
krajowym rynku cukierkéw twardych. Od potowy 2009 r. Spoétka prowadzita eksport swoich
produktéw do Europy.

W 2012 r. nastapila zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki. Poczawszy od tego okresu
Spotka S§wiadczyla ustugi z zakresu doradztwa strategicznego polegajace m.in. na
zotlentowaniu na okreslenie optymalnej drogi rozwoju, skierowaniu na wzrost
warto$ci firmy, analizy rynku, biznes plany, formulowaniu mozliwych i optymalnych struktur

finansowania, jak rowniez uslugi zakresu doradztwa finansowego.

Pierwszy kwartat 2020 r. byl dla Spoétki okresem bardzo wielu zmian, ktére objely praktycznie
wszystkie obszary funkcjonowania Spotki. W lutym 2020 r. w akcjonariacie Spotki pojawili sie
nowi inwestorzy, ktorzy przejeli pakiet kontrolny akcji od poprzednich wlascicieli, co
zapoczatkowalo szereg zmian w jej dziatalnosci. W marcu 2020 r. Akcjonariusze podjeli m.in.

uchwaly o zmianie nazwy Spo6tki na Eurohit S.A. 1 zmianie siedziby na Krakéw.

W sierpniu 2021 r. Zarzad Spotki podpisal z Sheepyard spdtka z ograniczona

odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie plan potaczenia.

W dniu 28 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw Sheepyard Sp. z o.0. podjely uchwaly, w sprawie polaczenia obu
podmiotow, zgodnie z uzgodnionym 1 przyjetym przez Zarzady obu spolek planem

polaczenia.

W dniu 29 kwietnia 2022 r. Sad zarejestrowal polaczenie Emitenta z Sheepyard Sp. z o.o.
Polaczenie nastapito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie
calego majatku Sheepyard Sp. z o.0. na Emitenta (jako spotke przejmujaca), w zamian za
nowo wyemitowane akcje zwykle na okaziciela serii D, ktére Emitent wydal wspolnikom
Sheepyard Sp. z o.0. na zasadach okreslonych w planie polaczenia. Sad zarejestrowal rowniez

zmiang siedziby Spotki z Krakowa na Gdansk.
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Po polaczeniu, Emitent jako Sheepayrd S.A. prowadzi dzialalnos§¢ w branzy gier mobilnych,

gdyz Sheepyard sp. z 0.0. to polski producent oraz wydawca gier mobilnych.

1.1.2. Kapitat zaktadowy Emitenta.

Kapital zakltadowy Spotki od momentu zarejestrowania Spotki w dniu 2 lutego 2007 r. do
dnia 19 wrzesnia 2007 r. wynosil 600.000,00 zt i dzielit si¢ na 1.200.000 akcji imiennych serii
A o wartosci nominalnej 50 gr kazda. W drodze emisji akcji serii B i rejestracji
podwyzszenia kapitatlu zakladowego w KRS od 20 wrzesnia 2007 r. do dnia 2 lutego 2011 r.,
kapital zaktadowy wynosit 610.593,00 zt i dzielit si¢ na 1.200.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 50 groszy kazda oraz 21.186 akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 50 groszy kazda. Kapital zakladowy Spotki zostal pokryty w catosci. W dniu
2 lutego 2010 r. dokonano rejestracji kolejnego podniesienia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji akcji serii C. Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapital zakladowy wynosit
1.048.093,00 zt 1 dzielit si¢ na 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 50 groszy kazda, 21.186 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 50 groszy
kazda oraz na 875.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 50 groszy kazda.

W dniu 29 kwietnia 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal polaczenie Emitenta z Sheepyard
sp. z 0.0. i tym samym podwyzszona zostala wartos¢ kapitalu zakladowego z kwoty
1.048.093,00 zt do kwoty 12.845.593,00 z1, tj. o kwote 11.797.500,00 zt w drodze emisji
23.595.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 z1 kazda.

Kapital zakladowy zostal pokryty w catosci.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapital zaktadowy wynosit 12.845.593,00 z1.

1.1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2022 r., w zwiazku z zarejestrowaniem potaczenia Spotki z Sheepyard sp.
z 0.0., podniesiony zostal kapital zakladowy Emitenta do kwoty 12.845.593,00 zt w drodze
emisji 23.595.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D, ktérych przydzial nastapit w dniu
5 maja 2022 r.

W nastepstwie powyzszego do Spotki wplynely zawiadomienia w sprawie zmiany udzialu w

glosach na walnym zgromadzeniu Spo6tki od akcjonariuszy:
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e Artura Gorskiego, o obnizeniu udzialu ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw oraz zmianie
dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej 5%
udziatlu w ogdlnej liczby glosow,

* Lukasza Nowaka, o przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby gtosow,

e  Macieja Las, o przekroczeniu progu 10% ogdlnej liczby gtosow,

* Piotra Zygadlo, o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby glosow,

e Januarego Ciszewskiego, o obnizeniu udzialu ponizej 15% ogodlnej liczby gloséw oraz
zmianie dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmnie;
5% udzialu w ogolnej liczby gltosow,

e Pawla Owczynskiego, o przekroczeniu progu 15% ogolnej liczby gloséw;,

¢ Tomasza Majewskiego, o przekroczeniu progu 10% ogodlnej liczby glosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki., wedlug stanu posiadania akcji 1 ich procentowego udzialu w kapitale

zakladowym na dzien 31 grudnia 2022 roku przedstawial si¢ nastepujaco:

e — LICZBA % LICZBA %

AKCJI AKCJI GLOSOW  GLOSOW
Pawel Owczyfiski 4 585 295 17,85 % 4 585 295 17,85 %
January Ciszewski 2 939 861 11,44 % 2939 861 11,44 %
Tomasz Majewski 2769 961 10,78 % 2769 961 10,78 %
Maciej ¥ .a§ 2 688 949 10,47 % 2 688 949 10,47 %
Fukasz Nowak 2 411 814 9,39 % 2411814 9,39 %
Piotr Zygadlo 2 052 765 7,99 % 2052765 7,99 %
Pozostali 8 242 541 32,08 % 8 242 541 32,08 %
RAZEM 25 691 186 100,00 % 25691186 100,00 %

Po dniu bilansowym tj. 20 stycznia 2023 r. do Spoétki wplyneto zawiadomienie od
akcjonariusza - Pana Januarego Ciszewskiego, o obnizeniu dotychczas posiadanego udziatu
ponizej progu 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia, zmiana dotychczas posiadanego przez Pana

Januarego Ciszewskiego udziatu zostata spowodowana zbyciem w dniu 13 stycznia 2023 roku
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w drodze transakcji sesyjnych na rynku NewConnect lacznie 110 600 akcji zwyklych na
okaziciela Spotki. Przed zmiana udziatlu Pan January Ciszewski posiadal 2 569 922 akcje
Spotki stanowiace 10,00% udzialu w kapitale zakladowym Spoélki, uprawniajace do
wykonywania z nich 2 569 922 gloséw, co stanowito 10,00% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zmianie udzialu Pan January Ciszewski posiadal 2 459 322 akcje Spotki stanowigcee 9,57%
udzialu w kapitale zakladowym Spolki, uprawniajace do wykonywania z nich 2 459 322

glosow, co stanowito 9,57% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wobec powyzszego, wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoélki., wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego

udzialu w kapitale zakladowym na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢

nastepujaco:

T — LICZBA % LICZBA %
AKCJI AKCJI GLOSOW GLOSOW
Pawel Owezysiski 4 585 295 17,85 % 4 585 295 17,85 %
Tomasz Majewski 2769 961 10,78 % 2769 961 10,78 %
Maciej Fas 2 688 949 10,47 % 2 688 949 10,47 %
January Ciszewski 2 459 322 9,57 % 2 459 322 9,57 %
Fukasz Nowak 2411 814 9,39 % 2411 814 9,39 %
Piotr Zygadlo 2052765 7,99 % 2052765 7,99 %
Pozostali 8 723 080 33,95 % 8 723 080 33,95%
RAZEM 25 691 186 100,00 % 25 691 186 100,00 %

1.1.4. Organy Emitenta.
Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisami § 20 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 do 7 czlonkow
powolywanych 1 odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe czlonkéw Rady
Nadzor-czej ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na

okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 5 lat.
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* W dniu 23 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze podjetych
uchwal odwolalo ze skladu Rady Nadzorczej Pania Monike¢ Goérska oraz Panéw
Zbistawa Lasek, Jakuba Zamojskiego, Tomasza Wykurz 1 Artura Wolak, a nastepnie
powolalo do skladu Rady Nadzorczej Pania Urszule Owczynska oraz Pandéw Marcina
Jacaszek, Radostawa Wyszynskiego, Macieja Y.a$ i Jakuba Blawata.

= W dniu 3 listopada 2022 r. Pan Maciej Yas zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

* W dniu 12 grudnia 2022 r. Pan Marcin Jacaszek zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym. W rezygnaciji nie wskazano

jej powodow.

Wobec powyzszego, sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania zostal zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Urszula Owczyniska - Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Wyszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Blawat - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zgodnie z zapisami § 12 i nast. Statutu Spotki, Zarzad sklada si¢ z 1 do 2 czlonkow
powolywanych 1 odwolywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze powola¢ Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu. Do
skfadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest w przypadku zarzadu
jednoosobowego Prezes Zarzadu, za$ w przypadku zarzadu dwuosobowego - Prezes Zarzadu

dzialajacy tacznie z Wiceprezesem Zarzadu.

W dniu 16 maja 2022 r. Pan fukasz Goérski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, ze skutkiem na dzien zlozenia. Jednoczesnie, w tym samym dniu Rada Nadzorcza

Spotki podjeta uchwaly w sprawie:
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» powolania Pana Pawla Owczynskiego do skladu Zarzadu, w tym do sprawowania
funkcji Prezesa Zarzadu, na okres wspolnej kadencji,
* powolania Pana Tomasza Majewskiego do skladu Zarzadu, w tym do sprawowania

tunkciji Wiceprezesa Zarzadu, na okres wspolnej kadencji.

Ponadto, w dniu 17 maja 2022 r. nowy Zarzad Spotki powolal Pana Y.ukasza Gorskiego do

pelnienia funkcji prokurenta samoistnego Spotki.

Wobec powyzszego, sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania zostal zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Pawel Owczyniski - Prezes Zarzadu

Tomasz Majewski - Wiceprezes Zarzadu

1.2. Spotki grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki
wspoltzalezne i stowarzyszone.

Spotka nie tworzy grupy kapitalowej oraz nie posiada jednostek wspolzaleznych i

stowarzyszonych.

1.3. Oddzialy i zaktady Jednostki.

Spotka nie posiada oddziatow ani zaktadéw.

1.4. Akcje wtasne.

Spotka nie posiada akeji wlasnych.

1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka zatrudniata 6 pracownikéw.

1.6. Wplyw dziatalno$ci przedsi¢biorstwa na §srodowisko naturalne.

Dziatalnos¢ Spotki nie wplywa ujemnie na srodowisko naturalne.

1.7. Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju.
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Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwiagzku z tym nie ma osiagnie¢

w tej dziedzinie.

1.8. Informacje na temat dzialalnoSci Jednostki, branzy i czynnikach
makroekonomicznych.

Emitent prowadzi dzialalno$¢ w branzy gier mobilnych jako producent oraz wydawca gier.

Aktualny konflikt zbrojny w Ukrainie oraz jego skutki gospodarcze w perspektywie

makroekonomicznej, obecnie nie wplywaja znaczaco na dzialalno§¢ Spotki.

1.9. Informacje o segmentach dziatalno$ci oraz sezonowosci.

Sezonowos¢ nie dotyczy Spotki.

2. RYZYKA I ZAGROZENIA, NA JAKIE NARAZONY JEST EMITENT.
2.1 Ryzyka i zagrozenia.

Cynniki ryzyka wiqane 3 diatalnosciq Spotki i jego otocgeniem:

® Ryzyko nietrafienia 3 produkten w rynek

Dziatalnos¢ 1 plany Spolki sa w duzej mierze oparte na oczekiwanym sukcesie
wprowadzanych na rynek gier. Jezeli gra zostanie pozytywnie przyjeta to Spotka ma szanse
osiagnaé geometrycznie zwigkszone zyski w niedlugim okresie czasu. Natomiast ze wzgledu
na specyfike¢ branzy gry moblilnych istnieje ryzyko, ze w przypadku ewentualnego nietrafienia
z tym konkretnym produktem w rynek, oczekiwane wyniki ekonomiczne zostang

zrealizowane w niewielkim zakresie.

® Ryzyko zwiqzane 3 procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzace wsréd podmiotow konkurencyjnych w stosunku do
Spotki moga doprowadzi¢ o wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotow, a tym samym,
do ostabienia pozycji Spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Wigksze podmioty
dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocj¢ gier, co ma istotne znaczenie dla

sukcesu gry.
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®  Ryzyko wystapienia nieprewidzianych trendow

Rynek gier mobilnych cechuje si¢ ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia
si¢. nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spélki nie beda si¢ wpisywac.
Niska przewidywalnos§¢é rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spotki, np. cechujacy si¢
wysoka innowacyjnoscia, moze nie trafi¢c w gust konsumentoéw. Wskazane sytuacje moga

negatywnie wplynac na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Spotki.

®  Ryzyko zwiqzane 3 pojawieniem si¢ nowych technologii

Na dziatalno$¢ Spotki duzy wplyw maja nowe technologie i rozwiazania informatyczne.
Rynek nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajacym si¢, co powoduje konieczno$é
ciagglego monitorowania pojawiajacych si¢ tendencji na rynku i szybkiego dostosowywania si¢
do wprowadzanych rozwiazan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania si¢ Spotki do
zmieniajacych si¢ warunkéw  technologicznych, co moze negatywnie wplynaé na jej

dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe.

®  Ryzyko zwiqzane e Swiatowymi kampaniami na r3ecy aktywnego trybu Zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spotke gier stanowia ogélnoswiatowe kampanie
walczace z nadmiernym poswigccaniem czasu na rzecz gier oraz promujace zdrowy, aktywny
styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie si¢
model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wiaza¢ si¢ ze zmniejszeniem
zapotrzebowania na gry Spolki, a w konsekwencji negatywnie wplyna¢ na jej wyniki

finansowe.

® Ryzyko wiqzane 3 narusenienm praw wlasnosc intelektualne

Prowadzona przez Spotke dzialalno$¢ wiaze si¢ z ryzykiem, iz osoby trzecie moga wejsé

w posiadanie okreslonych praw wlasnosci intelektualnej do wykorzystywanych rozwigzan.
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Zamiarem Spolki jest dazenie do uniknigcia takiej sytuacji w swojej dzialalnosci, w ktorej
naruszalaby prawa wlasnosci intelektualnej przyslugujace podmiotom trzecim poprzez
wprowadzenie do sprzedazy okreslonych produktéw. Niemozliwe jednak do wykluczenia jest,
1z w przysztosci moga pojawic si¢ zarzuty, dotyczace naruszenia praw wlasnosci intelektualne;
podmiotéw trzecich, w zwiazku z wprowadzeniem nowych produktéow. Zwazywszy na to
istnieje ewentualne ryzyko zaplaty kar i odszkodowan na rzecz takiego podmiotu, co

mogloby negatywnie odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Spotki.

®  Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Zakres dzialan prowadzonych przez Spotke wymaga zatrudnienia wykwalifikowanych
specjalistow, ktorzy swoja wiedzg 1 umiejetnosciami wplywaja na satysfakcje spolecznosci
internetowej. Spétka nie wyklucza mozliwosci odejscia aktualnych pracownikéw, a takze
mozliwych trudnosci zwiazanych z zatrudnieniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry.

Spolka stara si¢ zapobiegac utracie kluczowej czeéci kadry poprzez stosowanie premii
motywacyjnych ~ oraz  udostepnianie = mozliwosci  uczestniczenia w  dodatkowych,

specjali-stycznych szkoleniach.

®  Ryzyko zwiqzane 3 trudnosciami w pogyskiwanin doswiadezonych pracownikow

Potencjalni pracownicy powinni posiada¢ odpowiednie wyksztalcenie oraz doswiadczenie

w projektowaniu oraz programowaniu gier mobilnych. Jest to podyktowane specyficznymi
wymaganiami rynku gier, dotyczacymi umiejetnosci merytorycznych kandydatow. Liczba
wykwalifikowanych pracownikéw w Polsce jest niewielka. Spowodowane jest to gléwnie
niewystarczajacym w tym zakresie systemem edukaciji, ktéry dopiero od kilku lat rozwija si¢ w
tym kierunku, a wyksztalcenie otrzymane przez absolwentéw jest czgsto czysto teoretyczne.
W zwiazku z powyzszym, wyzwaniem staje si¢ znalezienie specjalistow, spelniajacych
odpowiednie wymagania. Ryzykiem jest tutaj brak odpowiedniej ilosci pracownikow
potrzebnych dla tempa rozwoju Spélki. Od poczatku dzialalnosci udalo si¢ wypracowaé

procedury, umozliwiajace wyszukiwanie i szkolenie warto$ciowych pracownikow.
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® Ryzyko zwiqzane 3 opdgnieniami w produkgyi gier

Produkcja gier jest procesem zlozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika
ludzkiego 1 realizacji kolejnych etapoéw pracy nad gra, ale takze od czynnikow technicznych
oraz wystarczajacego poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu
produkeji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwiazku z tym
ryzyko opdznienia na danym etapie produkeji, co dodatkowo moze wplynaé na opoznienie w
ukoniczeniu calej gry. Niedotrzymanie zalozonego harmonogramu produkcji moze
spowodo-waé opoznienie premiery gry, co moze mie¢ negatywny wplyw na poziom
sprzedazy okreslonego produktu i uniemozliwi¢ osiagniccie przez Spotke oczekiwanych

wynikéw finansowych.

® Ryzyko zwiqzane 3 nienkoriconymi projektanmi

Produkcja gier mobilnych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
wystapienia opdéznien poszczegolnych jego faz, co z kolei moze przelozy¢ si¢ na termin
realizacji calego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony
w czasie cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia wynikow testow przeprowadzanych na
roznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt zwigzanych ze zmieniajaca si¢ koniunktura
na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych form rozrywki). W
trakcie roku obrotowego Spélka ponosi naklady na trwajaca srednio od 12 do 18 miesigcy
(czasami nawet dluzej) produkcje gier. Wprowadzenie do dystrybucji gier nastepuje wstepnie
na krotko przed, a w pelni dopiero po ich ukonczeniu. Spétka doklada nalezytej,
profesjonalnej starannosci, by zminimalizowa¢ nieregularnosci i opdznienia w produkcji,
wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowaé w
poézniejszym okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych
gler nie przyniesie spodziewanych przychodoéw, przyniesie je ze znacznym opoznieniem w
stosunku do planu zalozonego przez Spélke lub tez nie zostanie skierowana do dystrybucji
czy w ogole ukonczona. Powyzsze ryzyko moze znalez¢ odzwierciedlenie w wyniku

finansowym Spotki.

® Ryzyko zwiqzane 3 wprowadzanien nowych gier
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Wprowadzanie gier do dystrybucji na migdzynarodowym rynku wigze si¢ z poniesieniem
nakladéw na produkcje, promocje¢ 1 dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo
wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systemow certyfikacji, otrzyma inng niz
zakladano kategoric wickowa, promocja gry okaze si¢ nietrafiona, nie przyniesie
odpowiedniego efektu czy tez budzet na promocje¢ bedzie zdecydowanie mniejszy od
optymalnego na danym rynku. Opisane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny, negatywny

wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowsa Spotki.

®  Ryzyko nieosiqoniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier mobilnych cechuje si¢ ograniczona przewidywalnoscia. Dodatkowo strategia
rozwoju Spotki zaklada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypelnianie ich
nowymi produktami. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze nowe gry Spolki ze wzgledu na
czynniki, ktérych Spélka nie mogla przewidzie¢, nie odniosa sukcesu rynkowego, ktory
pozwolilby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcije gry lub na dobry wynik finansowy
nowego tytulu. Taka sytuacja moze negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy Spotki. Ryzyko

to jest wpisane w biezaca dziatalnos¢ Spotki.

®  Ryzyko zwiqzane e strukturq prychodow

Produkty oferowane przez Spolke charakteryzuja si¢ specyficznym cyklem zycia, tzn.
przychody rosna wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po
wprowadzeniu danej gry do obrotu. Wyniki finansowe Spo6tki moga w poczatkowym okresie
wykazywaé znaczne wahania pomiedzy poszczegélnymi okresami (miesigcami, kwartatami).
Utrata jednego z wydawcéw / odbiorcéw moze powodowaé znaczne obnizenie przychodow
w krotkim terminie, ktore moze by¢ w ocenie Spélki trudne do zrekompensowania z innych
zrédel. Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wplyw na perspektywy

rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spofki.

® Ryzyko pogorszenia si¢ wizerunkn Spotki
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Na wizerunek Spotki istotny wplyw maja opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim
opinie publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali
recenzujacych gry. Gléwnym sposobem dystrybucii produktow sa kanaly cyfrowe, w zwiazku
z czym negatywne opinie moga wplyna¢ na utrate zaufania klientow 1 wspotpracownikow
Spolki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagalaby od Spotki przeznaczenia
dodatkowych $rodkéw na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych

opinii o Spolce, a takze moglaby negatywnie wplynac¢ na wyniki finansowe Spotki.

®  Ryzyko zwiqzane 3 niezrealizowaniem plandw dziatalnosc

Glownym celem Spotki jest m.in. uzyskanie znaczacej pozycji, zarbwno w Polsce jak i na
swiecie, w zakresie produkcji i sprzedazy gier. Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od
Spolki, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy spolecznej, Spoétka moze miec¢
trudnosci ze zrealizowaniem celéw 1 wypelnianiem swojej strategii rozwoju, badZz w ogole jej
nie zrealizowac. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spotka
bedzie zmuszona dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategi¢ rozwoju. Podobna
sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekroczg planowane
naklady, np. w zwiazku z koniecznoscia zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang
ksztattu badZ zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi, powodujacymi
znaczacy wzrost kosztow dzialalnosci, czy tez wystapieniem awarii i naglych zdarzen
skutkujacych koniecznoscig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga negatywnie
wplyna¢ na realizacje strategii rozwoju przez Spotke i spowodowaé osiagniccie mniejszych

korzysci niz pierwotnie zakladane.

®  Ryzyko zwiqzane 3 postgpowaniami sqdowymii i administracyinymi

Dziatalnos¢ zwiazana ze sprzedaza na rzecz konsumentéw gier rodzi potencjalne ryzyko
zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw.
Dodatkowo Spotka jest rowniez strong wielu uméw z zewnetrznymi podmiotami, na
podstawie ktorych obie strony zobowigzane sa do okreslonych §wiadczen. Istnieje w zwigzku
z tym ryzyko powstania ewentualnych sporéw i roszczen na tle uméw handlowych. Powstate
spory lub roszczenia moga w negatywny sposob wplyna¢ na renome Spotki, a w

konsekwencji na jej wyniki finansowe.
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® Ryzyko roszezen 3 3akresu praw antorskich

Spotka, nawiazujac wspolprace z poszczegdlnymi wspolpracownikami, realizuje prace w
wigkszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne tj. uméw o $wiadczenie ustug czy uméw o
dzielo. Zawierane przez Spolke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko
sposobu dzialania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych
dziel na Spotke, jak rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowiazujace do
zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a
nieupublicznionych przez Spotke. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, do skutecznego
przeniesienia praw autorskich koniecznym jest precyzyjne okreslenie pol eksploatacji, na
ktorych przeniesienie to nastepuje, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o

ogolng klauzule wskazujaca na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”.

®  Ryzyko zwiqzane 3 awariq spretu wykorgystywanego w d3iatalnosc

Dziatalno§¢ Spolki opiera si¢ w szczegdlnosci na prawidlowo dzialajacym  sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktora bedzie
niemozliwa do natychmiastowego usunigcia, Spotka moze zosta¢ zmuszona do czasowego
wstrzymania czesci swojej dzialalno$ci, az do czasu usunigcia awarii. Awaria sprz¢tu moze
doprowadzi¢ takze do utraty danych, stanowiacych element pracy nad gra. Przerwa w
dzialalno$ci lub wutrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowac
niemoznos§¢ wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych uméw, a nawet utrate

posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wplynac¢ na wyniki finansowe Spotki.

®  Ryzyko wysokosci przychodow 3 nkoriczonych gier

Produkowana gra nie posiada wartosci rynkowej mozliwej do oceny w sposéb obiektywny

przed jej wydaniem i zaoferowaniem klientom. Mozliwe sa jedynie oszacowania biorace pod

uwage krag potencjalnych odbiorcow docelowych, jakos$¢ produktu, swiadomo$é marki, zasieg
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dystrybucji 1 marketingu i inne elementy przyjete jako zalozenia projektu. Na wysokos¢
sprzedazy, a tym samym przychodéw trafiajacych do producenta, moze wplywaé szereg
trudnych do przewidzenia czynnikéw takich jak niezapowiedziane pojawienie si¢
konkurencyjnych produktow, zmiana zainteresowania rynku dang tematyka, zwickszajace si¢
wymagania odbiorcéw odnosnie jakosci produktu badZ zmieniajaca si¢ kondycja finansowa
spoleczenistwa.

Spotka realizuje szereg dzialan minimalizujacych te czynniki ryzyka:

— ryzyko konkurencyjnosci innych produktéow ograniczane jest poprzez badania rynku i
realizowanie projektow, na ktére istnieje wyrazne zapotrzebowanie rynkowe, a
jednoczesnie, co do ktérych nie jest prognozowane nasycenie rynku w momencie
premiery danego produktu. Jednoczesnie wysoka jakos¢ produktéw Spotki pozwala
pozycjonowa¢ je w tych segmentach rynku, w ktorych nie funkcjonuja mniej
doswiadczone i stabsze podmioty,

— wysoka jako$¢ produktow Spolki jest zapewniana przez doswiadczone zespoly
produkcyjne, efektywne struktury organizacyjne, bogate know-how i dostep do
najnowszych technologii,

— aby unikng¢ ryzyka spadku zainteresowania produktami Spotki zwigzanego z
mozliwym pogorszeniem si¢ sytuacji gospodarczej na rynkach docelowych, planowane

jest sprzedawanie produktow po konkurencyjnych cenach.

®  Ryzyko zwiqzane 3 sexonowosciq spredagy

Rynek gier cechuje znaczna sezonowo$¢. Najwicksze obroty Spolka odnotowuje w okresach
nastepujacych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry. Pomigdzy premierami
kolejnych gier przychody Spotki sa istotnie nizsze. Powoduje to réznice w wartosci
przychodow Spotki w poszczegolnych okresach sprawozdawczych. Sezonowos¢ taka jest przy
tym typowa dla wigkszosci producentéw gier. Spoétka stara si¢ minimalizowaé efekt
sezonowosci poprzez dywersyfikacje oferty produktow oraz odpowiednie planowanie

terminéw wprowadzania na rynek kolejnych produktow (gier).

®  Ryzyko walutowe
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Spotka wskazuje, iz w ramach wykonywanej dzialalnosci, wigkszos¢ przychoddw zwiazanych
z realizacja projektow gier jest rozliczana w walutach obcych (gléwnie euro i1 dolar
amerykanski). Rownoczesnie wigkszo§¢ kosztow ponoszona jest w Polsce i rozliczana w
walucie krajowej PLN. Taka sytuacja powoduje narazenie Spotki na zmiennos¢ przychodow z
tytutu wahan kurséw walut obcych wobec zlotego. Opisane powyzej okolicznosci moga mie¢
istotny negatywny wplyw na osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Spolki.

Celem ograniczenia opisanego powyzej ryzyka, Spélka na biezaco monitoruje wahania
kurséw walut obcych oraz kurs PLN. W sytuacji znacznych wahan kursu walut Spotka
rozwazy mozliwos¢ stosowania strategii zabezpieczajacej przed nadmiernymi wahaniami cen

waluty obcej.

® Ryzyko zwiqzane 3 sytuagiq makroekonomiczng i polityezng w Polsce

Dzialalnos¢ Spolki jest wykonywana na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spolka jest
uzalezniona posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogdlna sytuacja makroekonomiczng
Polski, migdzy innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy
poziom inflacji. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja na S$wiecie, bowiem tendencje
makroekonomiczne wplywaja i moga wplywaé¢ w przyszlosci na sytuacje finansowa Spolki.
Wszelkie przyszle niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéow, w
szczegolnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys finanséw publicznych,
epidemie, konflikty zbrojne moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki i sytuacj¢ finansowa
Spotki.

®  Ryzyko zmian regulacgi prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespo6jnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja
za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w

szczegbdlnosci  prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, prawa
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handlowego (w tym prawa spélek 1 prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku
kapitalowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw
dla dziatalnosci. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac si¢ z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Powyzsze
okolicznos$ci moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki

Spotki.

® Ryzyko zwiqzane 3 niestabilnosciq systemn podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czg¢stymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie
zostalo sformulowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny 1 brak jest ich jednoznacznej
wykladni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organéw skarbowych, jak 1 orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa wciaz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest harmonizacja przepiséw prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do Unii Europejskiej. Spélka nie moze wykluczy¢ zmian w  przepisach

podatkowych mogacych mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalnos¢ Spotki.

®  Ryzyko wplywn epidemii koronawirusa na sytuace Spotki

Aktualnie Spétka nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z wplywem pandemii
koronawirusa COVID-19 na biezaca dzialalnos¢ jednostki. Natomiast sytuacja na rynkach
finansowych znajduje odbicie w wycenach akcji Spotki, ktérego akcje sq notowane na
NewConnect. Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzi¢, ze bedzie ona
miala wplyw na realizacje planow Spoélki lub znaczacy na jego sytuacje finansowa, chyba ze
epidemia ta odbije si¢ w dluzszym okresie czasu na rynkach kapitalowych. Jednoczesnie
Spotka na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwiazanej z utrzymujacymi si¢ skutkami

rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa COVID-19 1 wplyw pandemii na dzialalnos$¢ jednostki.
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®  Ryzyko wplywn dziatai zbrojnych w Ufkrainie na dziatalnosé Spotki

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczela si¢ wojna w Ukrainie. Obecnie, Zarzad nie jest w stanie
przewidzied, jak ten konflikt bedzie si¢ rozwijal oraz w konsekwencji jaki wplyw bedzie miat
na sytuacje gospodarcze krajow zachodnich, z ktérych pochodzi wigkszo$¢ klientow Spotki.
Najwickszym ryzykiem jest eskalacja tego konfliktu oraz wplyw nakladanych sankcji na
sytuacj¢ makroekonomiczna, w tym mozliwe ograniczanie srodkow przeznaczanych przez
gospodarstwa domowe na rozrywke. Obecnie Spétka monitoruje rozwoj wydarzen celem
mozliwie szybkiego dostosowania Spotki do zmieniajacej si¢ sytuacji oraz ograniczenia

negatywnych skutkow na jej dziatalnosc.

Cynniki ryyka wiqlane 3 rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami Spotk:

® Ryzyko zwiqzane 3 pryszlym kursem orag plynnosciq papierow wartosciowych

Kurs i plynnos¢ papieréw wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw
maja wplyw rézne czynniki takze takie, ktore nie sa zwiazane bezposrednio z sytuacja
finansowa Spolki, takie jak sytuacja na gieldach 1 rynkach europejskich i §wiatowych, sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja polityczna. Zarzad Spotki podejmuje
wszelkie kroki, aby osoba nabywajaca akcje mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po

satysfakcjonujacej cenie.

® Ryzyko imwestygi na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje jednostki musi by¢ swiadom faktu, Ze inwestycja ta jest bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spolek notowanych na rynku podstawowym GPW. Na
rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos$¢ cen akcji w powiazaniu z niska
plynnoscia obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w

perspektywie $rednio i dlugoterminowej inwestycji.

® Ryzyko zwiqzane 3 gawiesenient notowar lub wyklucgeniem instrumentow finansowych Spotki 3 obrotu

w alternatywnym systemie obrotu
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Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:
— na wniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢c termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uplywu tego terminu bedq zachodzily przestanki, o ktérych mowa w § 11
ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.
Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowa¢ powazna szkode dla interesow inwestorow lub
prawidlowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
— na wniosek emitenta pozostalych instrumentéow finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
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— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

o w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

o po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadlosci emitenta tych akeji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogloszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gielda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami finansowymi

Zgodnie z {12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informaciji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna
szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z {12a Gielda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o

wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej kopie

wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
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za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze zlozy¢ na pismie
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie wplynigcia
oryginalu wniosku do kancelarii Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu. Gielda,
jako organizator alternatywnego systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek
o ponowne rozpoznanie sprawy, nie p6zniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia
jego zlozenia, po uprzednim zasi¢gnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych informacji.
Jezeli Gielda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w calosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢
zaskarzona uchwale, bez zasi¢gania opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu
podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uplywie terminu do zlozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uplywem 5 dni roboczych od
dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uplywu tych
terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek
o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentoéw
finansowych moze zosta¢ zlozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiccy od daty
doreczenia uchwaly o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiccy od daty doreczenia
emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien § 12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwiazku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostalych
instrumentéw finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, chyba Ze wykluczenie z obrotu
uzaleznione zostalo od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéow. Postanowien § 12a
ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje si¢ w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt
1) - 4) Regulaminu ASO. Gielda przekazuje niezwlocznie KNF informacje o zawieszeniu
obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych. Informacje

o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z
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obrotu podawane sg niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust.
1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspoldzialania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gielde, jako organizatora alternatywnego systemu
decyzji w tym zakresie 1 obowiazywacé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwiazania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego
systemu podjetej na podstawie § 17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowiazany jest do
zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiazywa¢ do
konica okresu wskazanego w decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowiazywania powinien by¢ przedluzony o okres, w ktoérym
emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia
zobowigzany byl na podstawie decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, o
ktérej mowa w § 17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktorym mowa w § 17b ust. 1, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwiazania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b
ust. 2, Gielda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uplywem 3 miesi¢cy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca,
Gielda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 1 § 12a Regulaminu ASO
stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wylaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzal si¢ do

wypelniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie obecnosci
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w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen 1 maksymalnego spreadu, jak rowniez
dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zalaczniku Nr 6b do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gielda, jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu
bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegblnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gielde, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gielda, jako
organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
plynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwiazania lub
wygasniccia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe
emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
wlasciwej umowy lub wygasnigcia tego prawa - o ile Gielda, jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowl o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gielda, jako organizator alternatywnego
systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w
systemie notowan cigglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sq w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gielda, jako organizator alternatywnego systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaly
by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane s3 w systemie notowan
cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gielda, jako
organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan

jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku,
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gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gieldy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze
przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesoéw inwestoréw, Komisja moze zada¢ od Gieldy, jako
organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o ktérym
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej
ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po
jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji,
Gielda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego

w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.
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®  Ryzyko dotyezace mozlimosci natogenia kary upomnienia lub kary pienieinej

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a 1 15b lub w § 17 - 17b, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 z1.
Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dzialan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszlosdci, w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkow nalozonych na niego na podstawie § 17¢
ust. 2 Regulaminu ASO, Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze nalozy¢ na
emitenta kare pienig¢zna, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie §
17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o nalozeniu kary
pieni¢znej emitent moze zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek
uwaza si¢ za zlozony w dacie wplynigcia oryginalu wniosku do kancelarii Gieldy, jako
organizatora alternatywnego systemu. Do czasu uplywu terminu do zlozenia tego wniosku, a
w przypadku zlozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o nalozeniu kary
pieni¢znej nie podlega wykonaniu.
Gielda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych
od dnia jego zlozenia, po uprzednim zasiggnicciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu

do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych informacji.
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Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naklada¢ na emitenta kary pienig¢znej wyzszej niz
okreslona w decyzji, ktorej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gielda,
jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zasluguje w calosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwale, bez
zasi¢gania opinii Rady Gieldy.

Zgodnie z § 17¢ ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowiazany
jest wplaci¢ pieniadze z tytulu nalozonej kary pieni¢znej na wyodrebnione konto Fundacji
GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez t¢ fundacje
dzialalno$ci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitalowego oraz promocii i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wérdéd spoleczenstwa. Wplata powinna nastapi¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu.

Kopi¢ dowodu wplaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest

niezwlocznie przekaza¢ Gieldzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

® Ryzyko dotyezace mozlimosi nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzorn

Finansowego za niewykonanie obowiqzkow wynikajacyeh 3 prepisow prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdézn. zm.), Emitent ma
obowiazek w ciagu 14 dni liczac od dnia:

— przydziatu akeji, a w przypadku niedokonywania przydzialu — od dnia ich wydania,

— dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopelni obowiazku wynikajacego z art.
10 ust. 4 1 5 tej ustawy, bedzie podlegal karze pienigznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ na emitenta inne kary
administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powolanej powyzej Ustawy o
ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).
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Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i
innych srodkéw administracyjnych w zwiazku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14
115, art. 16 ust. 11 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2,3,5,6, 7111
oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku,
przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy os6b majace dostep do
informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby pelniace obowigzki zarzadcze,
rekomendacje inwestycyjne 1 statystyki).
Zgodnie z ust. 2 tego artykulu, panstwa czlonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystapienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy
lit. a), wlasciwe organy mialy uprawnienia do nakladania m.in. nastg¢pujacych sankcjt
administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienigznych

w wysokosci co najmniej:

@) w przypadku naruszen art. 14 1 15 - 5 000 000 EUR, a w panstwie
czlonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, réwnowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(i1) w przypadku naruszen art. 16 1 17 - 1 000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(i)  w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 500 000 EUR, a w panstwie
czlonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych w
wysokosci co najmniej:

(i)  w przypadku naruszen art. 14 1 15 - 15 000 000 EUR lub 15 % calkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, réwnowarto$¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(i)  w przypadku naruszen art. 16 1 17 - 2 500 000 EUR lub 2 % calkowitych

rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
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zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie czlonkowskim, w
ktérym waluta nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
(i)  w przypadku naruszen art. 18, 19 1 20 - 1000000 EUR, a w panstwie
czlonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.
Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje o wykluczeniu akeji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieni¢zng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

— w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

— w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

— w zakresie okreSlonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo
kwoty stanowiacej 5% calkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty unikniete;
przez Emitenta w wyniku naruszenia obowiazkow, Komisja moze nalozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty
albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kar¢ pienigzng lacznie. W decyzji o
wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy
niz 14 dni, po uplywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z
obrotu.

Ponadto za niewywigzanie si¢ z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy
o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowiazku niezwlocznego przekazania
informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na wlasna odpowiedzialnosé publikacji
informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢
na danego Emitenta kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
calkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty

korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych
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obowiazkoéw - kare pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 zI lub do
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
obrocie, KNF moze nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnictej
korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowiaza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan,
ktore maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przyszlosci. Srodek ten moze byé
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkow, o ktorych
mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze nalozy¢ na osobe,
ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 2
072 800 zt. KNE, nakfadajac sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o
ktorych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o
obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci
1.000.000 zI. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta
moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta
przez KNF moze mie¢ istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok

obrotowy.

2.2 Instrumenty finansowe.

Spotka nie stosowala rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywala instrumentéw
finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklécen przeplywow srodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest

ona narazona.
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2.3 Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.
Raport finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku zostal przygotowany
zakladajac kontynuacj¢ dzialalnosci gospodarczej Spotki w przewidywalnej przyszlosci. W
momencie zatwierdzenia do publikacji tych danych finansowych nie zaobserwowano zadnych

okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

2.4 Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa

oraz postepowania sagdowe toczace si¢ przeciwko Spotce

Obecnie Spoélka jest zaangazowana w trzy postepowania sadowe i przedsadowe, jednakze

zadne z nich nie jest istotne ani nie wplywa na dzialalno$¢ operacyjna Spotki.

3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA
JEDNOSTKI.

W 2022 roku Spotka uzyskala przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.247.498,47 =zt i
odnotowala strat¢ netto w wysokosci 25.185.249,79 zI, a suma bilansowa zamknela si¢ w

kwocie 129.171.843,45 zI, natomiast warto$¢ kapitalu wlasnego na koniec roku wyniosta
119.536.452,27 zt.

3.1 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno§¢ w roku obrotowym i ocena

uzyskanych efektow.

* Otrzymanie postanowienia w sprawie przyjecia przez Sad opinii z badania planu

potaczenia

W dniu 13 stycznia 2022 r. Zarzad Spotki otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego o dolaczeniu
do akt sadowych Eurohit S.A. opinii biegtego w przedmiocie polaczenia Spotki ze spotka
Sheepyard sp. z o.0. z siedziba w Krakowie.
Biegly rewident w opinii w przedmiocie polaczenia Eurohit z Sheepyard wskazal, iz plan
polaczenia we wszystkich istotnych aspektach jest poprawny 1 rzetelny, w szczegolnosci:
— plan polaczenia zawiera wszystkie wymagane dokumenty i zalaczniki zgodnie z
posta-nowieniami art. 499 k.s.h.,
— metody uzyte przez Zarzady laczacych si¢ spolek dla potrzeb wyceny akeji 1 udzialéw
tychze spotek w celu ustalenia parytetu wymiany sa poprawne 1 zasadne,
— parytet wymiany zostal ustalony nalezycie,

— nie wystapily szczegdlne trudnosci z wyceng akcji i udzialow laczacych si¢ spotek.
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» Zawiadomienia o zamiarze polaczenia ze spotka Sheepyard spotka z ograniczong

odpowiedzialno$cia z siedziba w Krakowie

W dniu 27 stycznia 2022 1. po raz pierwszy, a w dniu 11 lutego 2022 r. - po raz drugi - Zarzad
Spotki zawiadomil akcjonariuszy o zamiarze polaczenia ze spotka pod firmg Sheepyard
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie, na zasadach okreslonych w

uzgod-nionym przez Zarzady obu spoélek Planie Polaczenia z dnia 30 sierpnia 2021 r.

» Zawarcie umowy z bieglym rewidentem

W dniu 10 lutego 2022 r. Zarzad Spotki zawarl z Panem Wojciechem Sadowskim,
prowadzacym dzialalnos¢ gospodarcza pod nazwa: Biuro Audytorskie Wojciech Sadowski
(wpis na liste firm audytorskich pod nr 1723) umowe, ktérej przedmiotem jest

przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2021 1 2022.

* Podj¢cie uchwal w sprawie potaczenia ze spétka Sheepyard sp. z o.o.

W dniu 28 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspo6lnikéw Sheepyard sp. z o.0. z siedziba w Krakowie podjely uchwaly,
w sprawie polaczenia obu podmiotéw, zgodnie z uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady

obu spotek w dn. 30 sierpnia 2021 r. Planem Polaczenia.

= Zarejestrowanie przez Sad potaczenia Emitenta z Sheepyard sp. z 0.0. oraz zmiany

firmy (nazwy), podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian Statutu

W dniu 29 kwietnia 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Stédmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal potaczenie Emitenta z Sheepyard
sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Polaczenie nastapito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1
pkt 1 k.sh. tj. przez przeniesienie calego majatku Sheepyard sp. z o.0. na Emitenta (jako

spotke przejmujaca), w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykle na okaziciela serii D.
= Raport okresowy za I kwartat 2022 r.
W dniu 4 maja 2022 r. Zarzad Spotki opublikowal raport okresowy za I kwartal 2022 r. O

zmianie terminu publikacji raportu kwartalnego z dnia 9 maja 2022 r. na dzien 4 maja 2022 r.

Zarzad Spétki poinformowal raportem biezacym EBI nr 6/2022 w dniu 2 maja br.
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* Podjecie uchwaty w sprawie przydziatu akcji serii D

W dniu 5 maja 2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwale w sprawie przydziatu 23.595.000 akcji
Emitenta serii D o wartosci nominalnej 0,50 zl kazda, na rzecz 118 oséb fizycznych i
prawnych, bedacych dotychczasowymi udziatlowcami spétki pod firma Sheepyard sp. z o0.0. z
siedziba w Krakowie. Przydzial Akcji serii D jest konsekwencja zarejestrowania w dniu 29
kwietnia 2022 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego polaczenia Emitenta z Sheepyard sp. z o.o0.

Przydzial Akcji serii D zostal dokonany na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia
uzgodnionym przez zarzady obu spotek w dniu 30 sierpnia 2021 roku. W zamian za kazdy
1 udzial Sheepyard sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 z1, przyznano 1.573 Akcje serii D

Emitenta.
* Podsumowanie subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii D

W dniu 19 maja 2022 r. Zarzad Spotki opublikowal podsumowanie subskrypcji akeji
zwyklych na okaziciela serii D, ktéra miata charakter emisji polaczeniowej, w zwiazku z czym
nie przeprowadzano ich subskrypcji i zostaly przydzielone na podstawie uchwaly Zarzadu w
dniu 5 maja 2022 r. na rzecz 118 oséb. Lacznie przydzielono 23.595.000 akcji serii D po cenie
emisyjnej 6,46 zl. Akcje serii D zostaly przydzielone dotychczasowym udzialowcom spotki
Sheepyard sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie (KRS 0000803117; ktora zostata polaczona z
Emitentem w drodze jej przejecia przez Emitenta) w zamian za udzialy w Sheepyard sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie (KRS 0000803117). Parytet wymiany akcji wyniost 1:1.573, tj. za jeden
udzial Sheepyard sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie (KRS 0000803117), udziatowiec tej spotki
otrzymal 1.573 akcje Emitenta. Y.aczne koszty emisji akcji serii D wyniosty 39 136,72 zlotych

netto.
* Uchwaty podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki, ktére odbylo si¢ w dniu 23 czerwca 2022 roku w
drodze podjetych uchwal m.in. odwolalo ze skltadu Rady Nadzorczej Pania Monike Gorska
oraz Panéw Zbistawa Lasek, Jakuba Zamojskiego, Tomasza Wykurz i Artura Wolak, a
nastepnie powolalo do skladu Rady Nadzorczej Panig Urszule Owczynska oraz Panow
Marcina Jacaszek, Radostawa Wyszyniskiego, Macieja £.a$ 1 Jakuba Blawata.

Ponadto, Walne Zgromadzenie zmienilo siedzibe Spotki na Gdansk, zmieniajac

dotychczasowe brzmienie § 3 Statutu w brzmieniu: ,Siedzibg Spotki jest Krakow.”” na
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nastepujace: ,,Siedziba Spotki jest Gdansk.”, a takze uchwala nr 31/06/2022 przyjeto tekst

jednolity Statutu.

Na Walnym Zgromadzeniu nie zgloszono sprzeciwu do zadnej uchwaly. Nie mialo miejsca
niepodjecie uchwaly objetej porzadkiem obrad. Walne Zgromadzenie nie odstapito od
rozpatrzenia zadnego z punktéw porzadku obrad, natomiast Walne Zgromadzenie podjeto
uchwaty nr 14/06/2022 w sprawie odstapienia od podjecia uchwaly w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spotki przejetej Sheepyard Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w roku obrotowym 2021 oraz nr 15/06/2022 w sprawie odstapienia od
podjecia uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego spolki przejetej
Sheepyard Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia za rok obrotowy 2021. Pelna tresc
podjetych uchwat znajduje sig pod adresem:
https://newconnect.pl/ebi/files /143231 -shy-tresc-uchwal.pdf

Sposréd akcjonariuszy bioracych udzial w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spolki, co
najmniej 5% glosow na tym Zgromadzeniu posiadali:

— January Ciszewski - 636.989 gloséw z posiadanych akcji, co stanowilo 49,95% liczby

gloséw na Zgromadzeniu oraz 2,48% ogolnej liczby glosow;,
— Artur Gorski - 528.868 gloséw z posiadanych akcji, co stanowito 41,47% liczby gloséw

na Zgromadzeniu oraz 2,06% ogolnej liczby gloséw.
= Zarejestrowanie przez Sad zmian w Statucie / Zmiana siedziby i adresu Spotki
W dniu 3 sierpnia 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiang siedziby Spotki z Krakowa

na Gdansk oraz zmiang Statutu w tym zakresie.

W zwiazku z zarejestrowaniem zmiany siedziby, zmianie ulegl réwniez adres Spolki na

naste-pujacy: ul. Aleja Grunwaldzka 163, 80-258 Gdansk.
* Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 3 listopada 2022 r. Pan Maciej Y.as zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady

Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym. W rezygnacji nie wskazano jej powodow.

* Zmiana adresu Spotki
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W dniu 24 listopada 2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwale w sprawie zmiany adresu Spotki
na nastepujacy: ul. Kasztanowa 9, 80-540 Gdansk.

* Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 12 grudnia 2022 r. Pan Marcin Jacaszek ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka

Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym. W rezygnacji nie wskazano jej powodow.

= Zlozenie wniosku o rejestracje akcji serii D w depozycie papieréw warto§ciowych i

ich rejestracja w depozycie

W dniu 28 grudnia 2022 r. Spoétka zlozyta do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. (dalej: Depozyt) wniosek o zarejestrowanie w depozycie papieréw wartosciowych
23.595.000 akciji, tj. wszystkich akcji na okaziciela serii D, ktoére zostaly wydane w procesie
polaczenia.

Zarzad uznal te¢ informacje za istotna z uwagi na ilo$¢ akcji objetych wnioskiem, stanowiaca
blisko 92% wszystkich akcji Spotki 1 wynikajace z tej rejestraciji korzysci dla akcjonariuszy, w
szczegolnosci mozliwosé wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu czy tez
dokonywania transakcji na akcjach na podstawie umow cywilnoprawnych, a takze z uwagi na
pojawiajace si¢ zapytania akcjonariuszy w tym przedmiocie.

Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, iz przedluzajaca si¢ procedura kompletowania danych
niezbednych do zlozenia wniosku w Depozycie wynikala z koniecznosci skompletowania

numerow rachunkéw inwestycyjnych wszystkich akcjonariuszy.

Po dniu bilansowym ¢. 10 stycznia 2023 r. Depozyt wydal o$wiadczenie nr 25/2023 o
zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych 23.595.000 akciji, tj. wszystkich akcji na

okaziciela serii D, ktore zostaly wydane w procesie polaczenia. Akcje te zostaly

zarejestrowane w dn. 12 stycznia 2023 r. pod kodem ISIN PLDRKNDO00028.

3.2 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

* Daty przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku

W dniu 13 stycznia 2023 r. Zarzad Spolki przekazal terminy publikaciji raportéw okresowych
w roku obrotowym 2023:
— raport roczny za 2022 rok - w dniu 20.03.2023 roku,
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— raport za I kwartal 2023 roku - w dniu 10.05.2023 roku,

— raport za II kwartat 2023 roku - w dniu 10.08.2023 roku,

— raport za III kwartat 2023 roku - w dniu 09.11.2023 roku.

Jednoczesnie Zarzad informuje, iz nie publikowal raportu za IV kwartal 2022 r., korzystajac z
uprawnienia wskazanego w {6 ust. 10a. Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

4. PERSPEKTYWY I ZAMIERZENIA JEDNOSTKI.

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowia obietnicy ani zapewnienia
Zarzadu Spoélki 1 sq obarczone niepewnoscia.
4.1 Przewidywany rozwoj Jednostki.

W roku 2023 Spotka skupi sie¢ na poszukiwaniu strategicznych partnerstw oraz rozwijaniu
wlasnych gier, ktore zostaly juz wydane oraz pracuje nad jeszcze niewydaniem produkcjami.
Spotka bedzie dazy¢ do regulowania swoich zobowiazan w miar¢ dost¢pnych srodkdw

tinansowych.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO.

Ponizej Zarzad Spotki przekazuje sprawozdanie ze stosowania zasad ladu korporacyjnego
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect ,,Dobre Praktyki Spélek

Notowanych na NewConnect™:

ZAKRES

LP DOBRA PRAKTYKA STOSOWANIA KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna

polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem Wszystkie istotne informacje dotyczace
zwolania i przebiegu Walnego
Zgromadzenia Spétka publikuje w formie
raportéw biezacych oraz umieszcza na
swojej stronie internetowej — zatem
akcjonariusze nie bioracy udziatu osobiscie

tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczefistwo oraz szeroki i interaktywny dostep

do informacji. Spotka, korzystajac w jak w walnym zgromadzeniu oraz inni
1 najszerszym stopniu TAK zainteresowani inwestorzy maja mozliwos¢
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia zapoznania si¢ ze sprawami poruszanymi
komunikacje z inwestorami i analitykami, na walnym zgromadzeniu. Koszty
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne zwiazane z infrastrukturg techniczng
o . e umozliwiajaca transmisje obrad walnego
metody komunikacji internetowej, umozliwiad : .
. . . zgromadzenia przez Internet emitent
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia . . o
) - ) ; uznaje za niewspotmierne do
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac ewentualnych korzysci z tego
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie wynikajacych.
internetowej.
Spétka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do
2 informacji niezbednych do oceny sytuacji TAK
i perspektyw spolki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjna strong internetow:
3 P P poracyjng € a TAK

i zamieszcza na niej:
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3n
3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

podstawowe informacje o spélce i jej dziatalnosci
(strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiccej
przychodow,

opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz

z okredleniem pozycji emitenta na tym rynku,
Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki,
powzicte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje

o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spétki,

dokumenty korporacyjne spotki,
zarys planéw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zalozeniami

do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz
(w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gléwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
si¢ w wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spolce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

(skreslony),

opublikowane raporty biezace i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkanl

z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyplata dywidendy oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane

w terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

(skreslony),

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami

na zadawane pytania,

informacje na temat powodéw odwolania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisala umowe o §wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy, w przypadku ponownego zawarcia przez

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

TAK

Zawarte kazdorazowo w raporcie rocznym

Spotki.

W roku 2022 Spétka nie publikowata
prognoz wynikéw finansowych.

W 2022 1. nie zaistnialy wskazane
zdarzenia. Jezeli zaistnieje takie zdarzenie
Spoélka zobowigzuje si¢ do przestrzegania.

W 2022 r. nie zaistnialy wskazane
zdarzenia. Jezeli zaistnieje takie zdarzenie
Spoélka zobowiazuje si¢ do przestrzegania.
W 2022 r. nie zaistnialy wskazane
zdarzenia. Jezeli zaistnieje takie zdarzenie
Spoélka zobowigzuje si¢ do przestrzegania.
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spotke umowy o §wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy
3.20 Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje TAK
animatora akcji emitenta,
321 dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 TAK
miesigcy,
3.22  (skreslony). -

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacii.
Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia si¢ nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowe;j,

TAK

aktualizacja powinna zostaé przeprowadzona
niezwlocznie.
Spéltka prowadzi korporacyjna strong internetowa,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim
lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej TAK W jezyku polskim.
co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.
Spéltka prowadzi korporacyjna strone
internetows, zawierajaca modul relacji
inwestorskich stworzony zgodnie
z rekomendacjami GPW. Strona ta jest
na biezaco aktualizowana, a wszelkie
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna informacje i raporty zawierajace tresci
ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb istotne z punktu widzenia inwestoréw
inwestoréw indywidualnych. W tym celu spo6tka, indywidualnych oraz innych akcjonariuszy
5 poza swoja strona korporacyjng powinna TAK sa na niej zamieszczane niezwlocznie
wykorzystywa¢ indywidualna dla danej spotki i z zachowaniem nalezytej staranno$ci.
sekgje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie W opinii zarzadu spo6tki informacje
www.GPWInfoStrefa.pl. przekazywane za posrednictwem strony
internetowej w sposob wystarczajacy
i kompletny zapewniaja inwestorom
mozliwos¢ dokonywania biezacej oceny
rozwoju sp6tki oraz sposobu
jej funkcjonowania.
Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego TAK
wykonywania swoich obowiazkéw wobec emitenta.
Spélka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialna
za kontakty z Autoryzowanym Doradca
W przypadku, gdy w spélce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce TAK
swoich obowiazkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
8 Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw
i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

91 informacj¢ na temat tacznej wysokosci
) wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady TAK

nadzorczej,
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9.2

10

1n

12

13

13a

14

15

16

informacj¢ na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od NIE
emitenta z tytutu §wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w skladzie umozliwiajacym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,

przy wspolpracy Autoryzowanego Doradcy, NIE
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.
Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac ceng
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia

lub zobowiaza¢ organ do tego upowazniony NIE DOTYCZY
do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi TAK
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,

w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzeni korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajacego co najmniej
potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogétu gloséw w spolce, informacji o
zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowiazany w zwigzku z organizacja

NIE DOTYCZY

i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonatiuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzied
wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,

aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz NIE DOTYCZY
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegbélowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyplaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ NIE DOTYCZY
tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesiaca. Raport miesi¢czny
powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystapienia tendencji

i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne NIE
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow

finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

7. uwagi na poufnos¢ tych informacji.

Jezeli zaistnieje taka konieczno$¢. o datach
takich spotkan Spétka informowac bedzie
za posrednictwem wlasnej strony
internetowe;.

W 2022 1. Walne Zgromadzenie nie
podjeto uchwaly w sprawie emisji akgji
z zachowaniem prawa poboru.

W 2022 t. nie zaistniata taka okolicznosc.

W 2022 1. Walne Zgromadzenie Spotki
nie podjeto uchwaly w sprawie wyplaty
dywidendy.

W 2022 r. Walne Zgromadzenie Sp6tki nie
podjeto uchwaly w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowe;.

Wszystkie istotne informacje dotyczace
kondycji finansowej Spotki

sq przekazywane w ramach raportéw
kwartalnych oraz biezacych.
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- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli

taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktore dotycza emitenta i sa istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegolnosci

daty publikacji raportéw okresowych, planowanych

walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego w
Zalaczniku Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
16a (-, Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistnialg

sytuacje.
17 (skreslony).

Gdanisk dnia 16 marca 2023 r.

Pawel Owczynski

Prezes Zarzadu
Signature Not Verified

Digitally signed by Pawet Owczyriski
Date: 2023.03.16 11:59:46 CET

W 2022 1. Spétka nie naruszyla
obowigzkéw informacyjnych.

NIE DOTYCZY

Tomasz Majewski

Wiceprezes Zarzadu

PODPIS ZAUFANY

TOMASZ
MAJEWSKI
16.08.2023 12:02:55 [GMT+1]

Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym
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